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Atvérta ieguldijumu fonda

"Baltikums Tstermina ieguldijumu stratégijas obligaciju fonds"

Visparéja informacija

Fonda pilns nosaukums

Registracijas numurs
Registracijas datums

Lidzeklu parvalditajs

Turéetajbanka

Parskata periods:

leguldijumu parvaldes
sabiedribas padomes
locek]u, valdes locek|u un
fonda parvaldnieka vards,

uzvards, ienemamais amats:

Revidents

2010.gada finansu parskats

Atvéertais ieguldijumu fonds
"Baltikums Tstermina ieguldijumu stratégijas obligaciju fonds"

06.03.05.267/51
2009.gada 31 jdlijs

AS IPS “Baltikums Asset Management”
Registracijas numurs LR Uznémumu registra: 50003840061

Adreses:
Juridiska adrese: Maza Pils iela 13, Riga, LV-1050, Latvija
Biroja adrese: Maza Pils iela 13, Riga, LV-1050, Latvija

Licence ieguldijumu parvaldes pakalpojumu sniegSanai
Nr.06.03.07.267/260

AS “Akciju Komercbanka "Baltikums™
Registracijas numurs Komercregistra: 40003551060

Juridiska adrese: Maza Pils iela 13, Riga, LV-1050, Latvija
2010.gada 01.janvaris — 2010.gada 31.decembris
leguldijumu parvaldes sabiedribas padome:

Padomes priekSsédétajs:

Sergejs PeSkovs - iecelts 20.09.2008.
Padomes locekli:

Aleksandrs Peskovs - iecelts 20.09.2008.
Aldis Reims - iecelts 20.09.2008.

leguldijumu parvaldes sabiedribas valde:

Valdes priekSsédétajs:

Andrejs Cesalins - iecelts - 20.04.2010.
Valdes loceklis:

Aleksandrs Kalasnikovs - iecelts - 20.04.2010.
Pavels Komarovs - atbrivots 20.04.2010.

leguldijumu Fonda parvaldnieks:
Aleksandrs Kalasnikovs

n

SIA “Auditoru firma “Finansists
Registracijas numurs Komercregistra: 40002046180

Juridiska adrese: Talavas gatve 11-4, Riga, Latvija

Nelli Jermolicka
LZRA sertifikats Nr.102



Baltikums

ASSET MANAGEMENT

par 2010.gada rezultatiem

AIF ,Baltikums Istermina ieguldijumu stratégijas obligaciju fonds”
Ieguldijumu parvaldes sabiedribas zinojums par 2010.gada rezultatiem

Fonda nosaukums:
Fonda veids:
Parvaldosa sabiedriba:
Juridiska adrese:
Dibinasanas datums:
Registracijas Nr.:

Licence ieguldijumu parvaldes pakalpojumu sniegSanai:

IzdoSanas datums:

Turétajbanka:

Fonda registracijas datums:
ParvaldiSanas maksimalas izmaksas:

Valdes priekSsedétajs:
Valdes loceklis:
Fonda parvaldnieks:

Baltikums Istermina ieguldijumu stratégijas obligaciju fonds
atvertais ieguldijumu fonds

ASIPS ,Baltikums Asset Management”
Maza Pils iela 13, Riga, LV-1050, Latvija
2006.gada 11.julijs

50003840061

06.03.07.267/260

06.10.2006., parregistréta 11.11.2008.
AS ,Akciju komercbanka ,Baltikums””
2009.gada 31.julijs

3%

Andrejs Cesalins
Aleksandrs Kala$nikovs
Aleksandrs Kala$nikovs

Valde ir Sabiedribas izpil-
dinstitucija, kas parvalda Sabiedribas mantu un rikojas ar tas kapitaliem atbilsto3i likumu un statutu
noteikumiem un akcionaru pilnsapul¢u noradijumiem. Fonda parvaldnieks rikojas ar parvaldama
Fonda mantu un veic visus parvaldnieka pienakumus saskana ar Sabiedribas statutiem, Prospektu
un Fonda parvaldes nolikumu. Fonda parvaldnieks drikst stradat tikai viena ieguldijumu sabiedriba.
Fonda parvaldnieks drikst parvaldit vairakus vienas sabiedribas parvalde esoSus fondus.

31.12.2010. 31.12.2009.
Fonda aktivu vértiba, USD 4531 245.36 3078 091.65
Fonda neto aktivu vertiba, USD 4519 473.82 3053 937.43
Dalas vertiba, USD (1000.00 USD darbibas sakuma) 1076.83 1036.61

* - ienesigums gada procentos

Dalas vertibas izmainas pieaugums (samazinajums), procentos

1 ménesis 3 meénesi 6 meénesi 1 gads* 2 gadi* Kops izveidoSanas bridi*

0.57% 0.28% 0.80% 3.88% - 5.77%

Nepilna 2010.gada pirma pusgada laika
Fonds demonstréja stabilu izaugsmes dinamiku, ko galvenokart ietekmeja Fonda izvele par labu obli-
gacijam ar dzeéSanas terminiem parsvara no 0,5 lidz 1,5 gadam. So obligaciju veértibas pieaugumu ari
stimuléja joprojam augsts pieprasijums pec aktiviem ar lielaku riska pakapi pasaules finanSu tirgos.
Uz fonda dalas dinamiku otraja pusgada negativu ietekmi atstaja jau maija sakusies korekcija finan-
Su tirgos, ka arl TOP-30 lielako Krievijas banku saraksta bijuSo «MexxmyHapoIHbii [IpoOMBIIIIEHHBIN
Oank» bankas licences anuleSana no Krievijas Centralas bankas puses. 2010.gada beigas vairak neka
36% no fonda portfela sastadija vertspapiri ar investiciju reitingu (investment grade), kuru skaita bija
tadi emitenti ka Eurasian Development Bank, Vneshtorgbank, TNK-BP un Kazahstanas Dzelzcels. Kor-
porativo emitentu dala ar reitingiem zemakiem par investment grade uz gada beigam bija 56%, to skai-
ta parsvara ietilpst lielo Krievijas, Ukrainas un Kazahstana komercsabiedribu obligacijas
(Transcreditbank, Eurochem, Promsvyazbank, AkBars Bank, NMTP, Ukrsibbank, Azovstal, Zhaikmunai-
gaz un citi). Gada laika Fonds ieverojami palielinaja aktivus, piesaistot jaunus iegulditajus - Fonda

asset@baltikums.eu
www.baltikums.eu

Telefons: + 371 67 031 311
Fakss: + 371 67 031 300

ASIPS BALTIKUMS
ASSET MANAGEMENT

Maza Pils iela 13, Riga, LV-1050, Latvija
Reg. N2. 40003551060
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ASSET MANAGEMENT par 2010.gada rezultatiem

aktivi gada beigas sastadija vairak neka 4.5 milj. ASV dolaru, kas ir par 47% vairak neka 2009.gada
beigas. Fonda naudas lidzeklu pozicija gada beigas sastadija 7.28% no Fonda portfela.

Fonda portfela videji sverta duracija uz gada beigam bija 1.09. Tiek planots ka 2011.gada vidu Sis
raditajs pieaugs lidz 1.5 - 2.0, sakara ar gaidamo vertspapiru dzeSanu ar 1so atlikuSo terminu lidz
dzeSanai un So atbrivoto lidzeklu ieguldiSanu obligacijas ar garakiem terminiem lidz dzeSanai (2 - 5
gadi). Nemot vera arvien pieaugoSu tendenci procentu likmju kapumam, tirgus gaidiSanas un tirgus
dalibnieku uztraukumu par augosu inflaciju, kurai bija izteikta tendence palielinaties gada beigas un
tas arl turpinasies tuvakaja laika, parvaldnieks plano piesardzigi palielinat portfela videjo duraciju,
rekinoties ar Fonda ieguldijumu politikas 1stermina raksturu.

Uz 2010.gada beigam vislielako Fonda portfela dalu sastadija Krievijas emitentu vertspapiri - 60%,
13 % un 16% no Fonda aktiviem bija attiecigi Kazahstanas un Ukrainas emitentu vertspapiri. Paslaik
Fonds plano 2011.gada laika nedaudz samazinat Krievijas, Kazahstana un Ukrainas emitentu ipatsva-
rus un vairak diversificet savu ieguldijumu portfeli, perkot citu valstu emitentu obligacijas. Parvald-
nieks ari plano pakapeniski samazinat Fonda ieguldijumus finanSu sektora un palielinat ieguldiju-
mus lauksaimniecibas, telekomunikaciju, metalurgijas un citas nozares.

Lielaka dala no fonda ieguldijumiem uz gada beigam bija ASV dolaros, kas ir Fonda bazes valuta.
Apmeram 7% un 4% no Fonda aktiviem sastadija ieguldijumi denominetie attiecigi Eiro valuta un
Sveices frankos. Lai samazinatu valiitas risku Fonds izmantoja atvasinatus valiitas darijumus, lidz ar
to Fonda atklata valutas pozicija 2010.gada beigas bija tuvu 0%.

Fonda ieguldijumu politika Galvenais ieguldijumu merkis ir pasargat Fonda iegulditaju kapitalu
un nodroSinat to stabilu pieaugumu istermina un videja termina perioda, izmantojot sabalanseto ie-
guldi$anas stratégiju.

Fonda lidzekli tiek iegulditi galvenokart valsts, paSvaldibu, centralo banku, starptautisko finansu
institiciju, kreditiestaZzu un komercsabiedribu emitétos vai garantetos parada vertspapiros un kredit-
iestaZzu terminnoguldijumos. Fonds paredzets ieguldijumiem isa un videja termina fikseta ienakuma
finanSu instrumentos. Paredzets, ka Fonda portfela videja duracija neparsniedz 3.

Parskata perioda Sabiedriba nav mainijusi AIF ,Baltikums Istermina ieguldijumu stratégijas obligaci-
ju fonds” ieguldijumu politiku.

Fonda ieguldijumu strukttira

B Krievija B Ukraina @ Kazahstana OLatvija Oparnacionalas obligacijas

2.27%

B Finanses

@ Nafta un gaze

O Naudas lidzeKli

O Cits

O Transports un infrastrukiira

O Kalnropnieciba un metalurgija nozares

sa5 I 7.26%

89.56% 92.72%

m USD m EUR mCHF B Uzngmumu obligacijas W Naudas lidzekli




Baltikums

ASSET MANAGEMENT par 2010.gada rezultatiem
leguldijumu Fondu Neto aklivu vértihas dinamika, USD leguldjumu Fondu daju vertibas dinamika, USD
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Pozicijas nosaukums Apjoms
IENAKUMI
Procentu ienakumi 149 303
Kopa ienakumi 150 336
IZDEVUMI (49 348)
Realizetais ieguldijumu vertibas pieaugums 40 214
Nerealizétais ieguldijumu vertibas pieaugums (75 106)
Ieguldijumu rezultata gutais neto aktivu pieaugums (34 892)
Ienakumi no ieguldijumu apliecibu Ieguldijumu apliecibu atpakalpir- Neto aktivu pieaugums parskata
pardoSanas kSanas izdevumi gada
857 648 - 923745
Fonda vertibas izmainas galvenokart ietek-
meja parada vertspapiru cenu svarstibas, galvenokart pieaugums, ka ari fonda aktivu pieaugums par-
skata perioda veikto darijumu ar ieguldijumu apliecibam rezultata.
Fonda parvaldisanas izdevumi parskata perioda atbilst
AIF ,Baltikums Istermina ieguldijumu stratégijas obligaciju fonds” prospekta noteiktajam maksima-
lajam izdevumu apjomam (3% gada) un sastada 1.99% gada no fondu aktivu videjas vertibas.
Izmaksu veids Izmaksu apjoms, LVL
Lidzeklu parvalditajs 43 466
Turétajbanka 3278
Pargjie fonda parvaldes izdevumi 2 605
Kopa 49 348
ASIPS ,Baltikums Asset Management” AIF ,Baltikums Istermina ieguldijumu stratégijas obligaciju fonds”
Valdes priekssedétajs Fonda parvaldnieks
Andrejs Cesalins Aleksandrs Kalasnikovs

ASIPS ,Baltikums Asset Management”
Valdes loceklis
Aleksandrs KalaSnikovs

ASIPS BALTIKUMS Maza Pils iela 13, Riga, LV-1050, Latvija Telefons: + 371 67 031 311 asset@baltikums.eu
ASSET MANAGEMENT Reg. N2. 40003551060 Fakss: + 37167 031 300 www.baltikums.eu



Atvérta ieguldijumu fonda
"Baltikums Tstermina ieguldijumu stratégijas obligaciju fonds"
2010.gada finansu parskats

AIF “Baltikums Istermina ieguldijumu stratégijas obligaciju fonds"

ZINOJUMS PAR ASIPS " BALTIKUMS ASSET MANAGEMENT"

. VALDES ATBILDIBU
Baltikums

Asset Management

AS IPS "Baltikums Asset Management" valde ir atbildiga par AIF “Baltikums Istermina ieguldijumu stratégijas
obligaciju fonds" 2010.gada finanSu parskatu sagatavoSanu, balstoties uz sakotnéjo gramatvedibas uzskaiti par
katru parskata periodu, kas patiesi atspogulo ieguldijumu plana finansialo stavokli uz parskata gada beigam, ka ari
darbibas rezultatiem un naudas plismam par So periodu.

Valde apstiprina, ka, sastadot So parskatu par periodu, kur§ beidzas 2010.gada 31.decembri, tika izmantotas
atbilstoSas gramatvedibas metodes, kas konsekventi pielietotas saskana ar Starptautiskajiem finansu parskatu
standartiem, un sniegusi piesardzigus un sapratigus lémumus un vértéjumus. Valde apstiprina, ka attiecigie
Starptautiskie finanSu parskatu standarti ir ieveroti un finanSu parskati sastaditi saskana ar darbibas turpinaSanas
principu.

Valde ir atbildiga par atbilstoSas gramatvedibas uzskaites kartoSanu, par ieguldijumu fonda lidzeklu saglabasanu,
ka ari par krap$anas un citas negodigas ricibas novérsanu.

Laika perioda starp parskata gada pedéjo dienu un dienu, kad parakstits gada parskats, nav bijusi nekadi nozimigi
vai arkartas apstakli, kas ietekmétu gada rezultatus un firmas finansialo stavokli.

Valde apstiprina, ka ir sniegusi revizijas veikSanai nepiecieSamas zinas un paskaidrojumus.

Sabiedribas Valdes varda:

Andrejs Cesalins
ASIPS “Baltikums Asset Management” valdes priekSsédéetajs

Aleksandrs Kalasnikovs

ASIPS “Baltikums Asset Management” valdes loceklis
Fonda parvaldnieks

2011.gada 07.aprilt



Baltikums

Riga
2011. gada S.aprilt
Nr, 06/02-12

Turétajbankas zinojums
Par laika periodu no 2010. gada 01. .jilija Iidz 2010. gada 31. decembrim

Fonda lidzeklu turétdjbanka @ AS “Akciju komercbanka “Baltikums ** . Maza Pils
iela 13, Riga, reg.Nr.000355106

Saskana ar Latvijas Republikas likumu “leguldijumu parvaldes sabiedribu likums * un
Turétdjbankas [Tgumu, kas noslégts 2009.gada 21 julija, AS ,Akciju komercbanka
“Baltikums™ veic atvérta ieguldijumu fonda “Baltikums Istermina ieguldijumu
stratégijas obligaciju fonds * Turétajbankas pienakumus.

Nemot véra AS ,,Akciju komercbanka “Baltikums™ riciba esosas zinas. ko sniegusi
ASIPS “Baltikums Asset Management ', AS .Akciju komercbanka “Baltikums™
uzskata, ka:

1. Awvertd ieguldijumu fonda “Baltikums Istermina ieguldijumu  stratégijas
obligaciju fonds® manta tiek glabata atbilstosi speka esoso likumu un tiesibu
aktu prasibam:

Atvérta ieguldijumu fonda “Baltikums Istermina ieguldijumu stratcgijas

obligaciju fonds™ apliecibu emisija, pardoSana un atpakalpirkSana tiek veikta

atbilstosi .Jeguldijumu péarvaldes sabiedribu likuma”, Fonda prospekia un

Fonda parvaldes nolikuma noteiktajai kartibai;

3, AS ,Akciju komercbanka “Baltikums™ ir sekojusi Fonda vertibas
aprekindSanai un apliecina, ka ta atbilst .leguldijumu parvaldes sabiedribu
likuma”, Fonda prospektd un Fonda parvaldes nolikuma noteiktajai kartibai;

4. Fonda parvaldnieka rikojumi par darfjumiem ar atveérta icguldijumu fonda
“Baltikums Istermina ieguldijumu strat€gijas obligaciju fonds™ mantu atbilst
Jeguldijumu  parvaldes sabiedribu likuma”, Fonda prospekta un Fonda
parvaldes nolikuma noteiktajai kartibais

5. Fonda iendkumi tick izlictoti saskand ar “leguldijumu parvaldes sabiedribu
likumu”, Fonda prospekiu un Fonda parvaldes nolikumu un LR tiesibu aktiem;

6. Maksajumi darfjumos ar Fonda mantu tick veikti pienacigi.

[V

AS Akciju Komerchanka Baltikums
Valdes prickssedetajs A.Reims

E.Medne
talr. 67031308

AS Akeiju komercbarka BALTIKUMS | Registracijas Nr. 40003551060 Talrunis: +371 67 031 409 E-pasts: private@baltikums.eu |
Maza Pils lela 13, Riga, LV-1050, Latvija SWIFT kods: CEBRLV 22 Fakss: 4371 67 031 411 wwwbaltikums.eu



Atvérta ieguldijumu fonda
"Baltikums Tstermina ieguldijumu stratégijas obligaciju fonds"
2010.gada finanSu parskats

AKTIVU UN SAISTIBU PARSKATS
uz 2010.gada 31.decembri

Pielik
AKTIVI 'e,'\lr“ma 31.12.10 31.12.09
Akfivi
Prasibas uz pieprasijumu pret kreditiestadém 2. 169 678 536 095
Klasificeti ka patiesaja vertiba novértétie finansu
akfivi ar atspogulojumu pelnas vai zaud&jumu 12.-13. 2205 450 924 742
aprékina
Lidz termina beigam turétie ieguldijumi 12.-13. 50 966 44 543
Debitoru paradi
Uzkratie ienakumi 0 0
Paréjie aktivi 3. 7 379 547
KOPA AKTIVI: 2433473 1505 927
SAISTIBAS
Saistibas
Uzkrajumi a4 (1627) 0
Paréjas saistibas &, (13986) (11812)
KOPA SAISTIBAS: (15613) (11 812)
NETO AKTIVI: 2417 860 1494 115

Pielikumi no 12.lidz 19.lapai ir So finansu parskatu neatnemama sastavdala.

Andrejs Cesalins
ASIPS "Baltikums Asset Management" valdes priekSsedétajs

Anleksandrs Kalasnikovs
Fonda parvaldnieks,
ASIPS "Baltikums Asset Management" valdes loceklis

2011.gada 07.aprilt




Atvérta ieguldijumu fonda

"Baltikums Tstermina ieguldijumu stratégijas obligaciju fonds"

2010.gada finanSu parskats

IENAKUMU UN IZEVUMU PARSKATS

uz 2010.gada 31.decembri

. - Pielikuma
PARSKATA GADA IENAKUMI Nr 31.12.10 31.12.09
Procentu ienakumi 149 303 14716
Procentu ienakumi par parada vértspapiriem - 0
lenakumi no dividendém - -
Paréjie ienakumi 1032
KOPA IENAKUMI: 6. 150 336 14716
PARSKATA GADA IZDEVUMI
Procentu izdevumi
Atlidziba ieguldijumu parvaldes sabiedribai (43 466) (18 473)
Atlidziba turétajbankai (3278) (315)
Paréjie izdevumi (2605) (301)
KOPA IZDEVUMI: 7. (49 348) (19 089)
IEGULDIJUMU VERTIBAS PIEAGUMS
Realizétais ieguldijumu vértibas pieagums 40 214 1613
Nerealizétais ieguldijumu vértibas pieaugums (75106) 9237
KOPA IEGULDIJUMU VERTIBAS PIEAGUMS (34892) 10 850
Arvalstu valiitas parvérté$anas pelna / (zaudgjumi)
IEGULDIJUMU REZULTATA GUTAIS NETO AKTIVU PIEAUGUMS 66 096 6 477

Pielikumi no 12.lidz 19.1apai ir So finansu parskatu neatnemama sastavdala.

Andrejs Cesalins
ASIPS "Baltikums Asset Management" valdes priekSsédétajs

Anleksandrs Kalasnikovs
Fonda parvaldnieks,
ASIPS "Baltikums Asset Management" valdes loceklis

2011.gada 07.aprilt
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Atverta ieguldijumu fonda

"Baltikums Tstermina ieguldijumu stratégijas obligaciju fonds"

2010.gada finanSu parskats

NETO AKTIVU KUSTIBAS PARSKATS
uz 2010.gada 31.decembri

Pielikuma
31.12.10 31.12.09
Nr.
Neto akfivi parskata gada sakuma 1494 115 0
leguldijumu rezultata gutais neto akfivu pieaugums 66 096 6477
DARIJUMI AR IEGULDIJUMU APLIECIBAM
lenakumi no ieguldijumu apliecibu pardosanas 857 648 1487 638
leguldijumu apliecibu atpakalpirkSanas izdevumi 0 0
Neto akfivu pieaugums/(samazinajums) no darijumiem ar
. - Lo 857 648 1487 638
ieguldijumu apliecibam
NETO AKTIVU PIEAUGUMS PARSKATA GADA 923 745 1494 115
NETO AKTIVI PARSKATA GADA BEIGAS 13. 2417 860 1494 115
Emitéto ieguldijumu apliecibu skaits parskata gada sakuma 10. 2 946 -
Emitéto ieguldijumu apliecibu skaits parskata gada beigas 10. 4197 2 946
Neto akfivi uz vienu ieguldijumu apliecibu parskata gada sakuma 507.17 -
Neto akfivi uz vienu ieguldijumu apliecibu parskata gada beigas 576.09 507.17

Pielikumi no 12.lidz 19./apai ir So finansu parskatu neatpemama sastavdala.

Andrejs Cesalins
ASIPS "Baltikums Asset Management" valdes priek§sédétajs

Anleksandrs Kalasnikovs
Fonda parvaldnieks,
ASIPS "Baltikums Asset Management" valdes loceklis

2011.gada 07.aprilt
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Atverta ieguldijumu fonda
"Baltikums Tstermina ieguldijumu stratégijas obligaciju fonds
2010.gada finanSu parskats

PIELIKUMI

1. PIELIKUMS NOZIMIGAKO UZSKAITES PRINCIPU KOPSAVILKUMS

1.1.

1.2.

1.2.1.

1.2.2.

1.2.3.

1.2.4.

1.2.5.

1.3.

1.3.1.

1.3.2.
1.3.3.

1.3.4.

1.3.5.

1.3.6.

1.3.7.

1.4.

1.4.1.

1.4.2.
1.4.3.

1.4.4.

leguldijumu Fonda finan3u parskatu sagatavoS$anas principi

Sie finandu parskati ir sagatavoti saskana Starptautiskajiem Gramatvedibas Standartiem, k& ari Finandu un kapitala tirgus
komisijas 2006.gada 19.maija apstiprinatajiem noteikumiem "IEGULDIJUMU FONDU GADA PARSKATA SAGATAVOSANAS
NOTEIKUMI".

leguldijumu Fonda gramatvedibas politika ir izveidota balstoties uz $adiem principiem:

leguldijumu Fonda lidzeklu noskirtibas princips, kas nozimé, ka Sie lidzekli pastav nodaliti no ieguldijumu sabiedribas lidzekliem
un saistibam;

Darbibas nepartrauktibas princips, kas paredz, ka ieguldijumu Fonds tiks parvaldits ari turpmak un Lidzek|u parvalditajam nav
nodoma vai nepiecieSamibas izbeigt Fonda darbibu;

Gramatvedibas politikas secigas pielietoSanas princips, kas paredz, ka gramatvedibas politika un izvéléta uzskaites sistéma tiks
piemérota secigi no viena parskata gada otra. Izmainas gramatvedibas politikd iesp&jamas tikai Sabiedribas reorganizacijas
gadijuma, izmainoties Latvijas Republikas likumdosanai vai Latvijas gramatvedibas normafivas reguléSanas sistémai, ka ar
gadijumos, kad Sabiedriba izstrada jaunus gramatvedibas kartoSanas panémienus vai batiski mainas tas darbibas nosacijumi;

Saimnieciskas darbibas faktu laicigas noteiktibas princips, kad saimnieciskas darbibas fakti attiecas uz to parskata periodu, kura
tie tika realizéti (tikka sanemti dokumenti), neatkarigi no naudas [idzeklu, kas saistiti ar Siem faktiem, sanem$anas vai
izmaksasanas faktiska laika, ja normativajos aktos netiek paredzéts savadak;

Piesardzibas princips, kas nozZimé saprafigu aktivu un pasivu, ienakumu un izdevumu novértéSanu, atainojot uzskaité ar
pietiekamu ticamibas pakapi, lai neparnestu jau esos$os bistamos riskus uz nakamajiem periodiem.

Uzskaites sistémas un gramatvedibas politikas realizacija pamatojas uz $adu kritériju ievéro$anu:

Pécteciba, t.i. atlikumiem parvaldamo Fonda kontos uz kartéja parskata perioda sakumu jaatbilst atlikumiem iepriek$éja perioda
beigas;

Visa darbiba ar Fonda lidzekliem pilnigi tiek atainota gramatvediba;

Piesardziba, t.i. lielaka gataviba uzskaitit zaud€jumus (izdevumus) un pasivus, neka iespéjamos ienakumus un akfivus;

Satura prioritate attieciba pret formu, t.i., visi darjjumi ir iegramatoti un atspoguloti Fonda finanSu parskata, nemot véra to
ekonomisko saturu un batibu, nevis tikai juridisko formu;

Nepretrunigums, t.i. analitiskas uzskaites datu identitate sintétiskas uzskaites kontu apgrozijumam un atlikumam uz katra ménesa
pirmo datumu, ka ari gramatvedibas parskatu raditaju identitate sintétiskas un analitiskas uzskaites datiem;

Racionalitate, t.i. racionala un ekonomiska gramatvedibas kartoSana, pamatojoties uz parvaldamo lidzek|u apmeéru;

Atvertiba, t.i. parskatiem ir ticami jaataino veiktas operacijas ar Fonda lidzekliem, jabit saprotamiem informétam lietotajam un
jaizvairas no divdomibas Fonda pozicijas ataino$ana. Parskata ieklauti visi posteni, kuri bltiski ietekmé Fonda finansu parskata
lietotaju novertéjumu vai leEmumu pienemsanu

Akfivu un saistibu novértéSanas principi

Visas operacijas ar Fonda lidzekliem tiek gramatotas darijuma valita, pamatojoties uz raditajiem naudas izteiksmé vienmérigas,
nepartrauktas, dokumentalas un savstarpéji saistitas ataino$anas cela, saskana ar gramatvedibas kontu darba Fondu, kas satur
gramatvedibas kartoSanai nepiecieSamos sintétiskos un analitiskos kontus, atbilstoSi uzskaites un parskatu masdieniguma un
pilnibas prasibam. Aktivi arvalstu valita ik dienu tiek parrékinati péc Latvijas Bankas noteikta valdtas kursa;

Visus aktivus un saistibas registré hronologiska seciba, pamatojoties uz atbilstosi noformétiem attaisnojuma dokumentiem;

Akfivu un saisfibu parskata visi akfivi uzraditi péc to patiesas vertibas. Patiesa vértiba ir summa, pret kuru akfivs var tikt
apmainits, vai ar kuru var norékinaties par saistibu, veicot darijumu starp zinamam un neatkarigdm pusém uz abpus€jas
véléSanas pamata;

Aktivu un saistibu posteni un to sastavdalas tiek novértétas atseviski;
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1.4.5. Akfivu pirk8ana un pardoSana gramatvedibas uzskaité tiek uzskaifita norékinu veikSanas diena, izmantojot Turétajbankas
norékinu konta izrakstu. Izvéléta metode tiek izmantota konsekventi visiem aktiviem.

1.4.6. Saistibu vertiba tiek aprékinata summeéjot visus ieguldijumu Fonda piekritoSos maksajumus, t.sk. Sabiedribai, Turétajbankai, un
treSajam personam no Fondu lidzeklu izmaksajamas atlidzibas. Saistibas arvalstu valitas tiek parvértétas latos péc Latvijas
Bankas oficiala valUtas mainas kursa, kas noteikts saistibu novértésanas diena.

1.4.7. Gramatvedibas uzskaité aktivu pirkSana un pardoSana tiek uzskaifita norékinu veikSanas diena. Izvéléta metode izmantota
konsekventi visiem aktiviem.

1.5. Finanu instrumentu atzi$ana

1.5.1. Lidzeklu parvalditajs, Fondam piederoSos finanSu instrumentus, klasificé portfelos atbilstoSi to iegades nolikam un Fonda
investiciju politikai. Uz gada parskatu apstiprinaSanas bridi Fonda finanSu instrumenti ir sadaliti $adi:

[0 patiesaja vértiba noveértétie finansu instrumenti ar atspogulojumu pelnas un zaudéjumu aprékina;

[0 Ndz termina beigam turétie finansu instrumenti.

1.5.2.  Visi Fondam piederoSie finanSu instrumenti sakotnéji tiek atzisti to iegades vertiba. Darjjuma izmaksas, kas tiesi attiecinamas uz
finanSu instrumentu iegadi, tiek ieklautas finanSu instrumenta iegades vértiba, iznemot finansu aktivus, kas pelna vai zaudéjumos
atspoguloti to patiesaja vértiba.

Patiesaja vértiba noveértétie finansu instrumenti ar atspogujojumu pejnas un zaudéjumu aprékina

Patiesaja verfiba novertétie turétie finansu instrumenti ar atspogulojumu pelnas un zaud&jumu apréekina ir tirdzniecibai paredzétie finansu

instrumenti, kurus Fonda lldzekl|u parvalditajs sakotnéji klasificé ka aktivus un saistibas, kuru patiesas vértibas izmainas atzist pelnas vai

zaudéjumu aprékina. Sie finansu instrumenti tiek uzskaititi to iegades vartiba un péc tam parvértéti to patiesaja vértiba. Patiesa vértiba tiek
noteikta péc aktiva publiska vértspapiru tirgl publicétas vértspapiru pirk§anas cenas (BID) tirdzniecibas sesijas slegSanas bridi.

Patiesaja vertiba novértétie turétie finansu instrumenti ar atspogulojumu pelnas un zaud&jumu aprékina, gadijuma, ja finansu instrumenta
tirgus nav aktivs un nav iespéjams iegit tirgus veidotaja publicétas So vértspapiru cenas, tad ST finanSu instrumentu patiesa vérfiba tiek
noteikta izmantojot faktiskas procentu likmes ka lidz termina beigam turétaiiem finan$u instrumentiem.

Lidz termina beigam turétie finanSu instrumenti

Lidz termina beigam turéti vértspapiri ir finansu instrumenti ar fiksétu terminu un nosakamu maksajumu grafiku, attieciba uz kuriem Fonda
Lidzeklu parvalditajam ir noliks turét $o instrumentu lidz termina beigam.

Saja kategorija ieklautie vértspapiri sakotnéji tiek atziti péc iegades vértibas, ieskaitot darjuma izmaksas. P&c tam lidz termina beigam
turétie vértspapiri tiek atspoguloti p€c amortizétas vértibas, izmantojot efektivo procentu likmi.

lenakumi vai zaudéjumi, kas radusies amortiz€jot So akfivu diskontu/prémija, tiek atzisti pelnas vai zaudéjuma apréekina.
Atvasinatie finanSu instrumenti

Lai mazinatu Fonda paklaufibu arvalstu valitas mainas riskiem, Lidzek|u parvalditajs izmanto atvasinatos finansu instrumentus (nakotnes
valitas mainas ligumus).

Valutu mainas nakotnes darijumi ir igumi par arvalstu valitas sanemsanu vai piegadi nakotné uz iepriek$ saskanotiem nosacijumiem.

Atvasinatie ligumi tiek klasificéti ka patiesas vértibas riska ierobezosanas instrumenti un klasificéti ka patiesaja vertiba novértéti finansu
akfivi vai finansu saistibas ar atspogulojumu pelnas vai zaudéjumu aprékina. Lidz ar to atvasinatie finanSu instrumenti bilance tiek atziti to
patiesaja vértiba: visi lgumi ar pozitivu vértibu - akfivos, visi llgumi ar negafivu vérfibu - saistibas, pelnas vai zaudéjuma aprékina tiek atziti
atbilstosi patiesas vértibas izmainam.

1.6. lenakumu un izdevumu atzi$ana
1.6.1.  Visi nozimigie ienémumi un izdevumi tiek atziti, balstoties uz uzkrajuma principu.

1.6.2.  Visi ar parskata periodu saistitie izdevumi un ienémumi tiek iegramatoti neatkarigi no maksajuma datuma un rékina sanemsanas
vai izrakstiSanas datuma.

1.6.3. Uzkrato ienakumu atspogulo$ana ienakumu un izdevumu parskata notiek tikai tad, kad nepastav nekadas Saubas par to
sanems$anu noteiktaja laika.

1.6.4. Procentu ienémumi ietver nopelnitos kuponus par fikséta ienakuma ieguldijumiem, ka ari uzkratos diskontus un prémijas par
valsts parada vértspapiriem un paréjiem diskontétiem ieguldijumiem.

13



1.7.

1.7.1.

1.8.

1.9.

1.10.1.

1.10.2.

1.10.3.

1.10.4.

Atverta ieguldijumu fonda
"Baltikums Tstermina ieguldijumu stratégijas obligaciju fonds
2010.gada finanSu parskats

Informaciju par risku parvaldiSanu

Ar ieguldijumiem saistitie riski - pamatrisks, likviditates risks, emitenta saistibu neizpildes risks, informacijas risks, finansialais
risks.

Ar mérki samazinat ieguldijumu riskus Lidzeklu parvalditajs ievéro diversifikacijas un risku samazinasanas principus.

Sabiedriba un Parvalditajs, nosakot limitus, veic analizi par Fonda veikto ieguldijumu sadaljumu pa terminiem, geografisko
izvietojumu, valltu veidiem, izvertéjot katra S faktora riska pakapi. Sabiedriba stingri ievéro Fonda prospekta, Fonda parvaldes
nolikuma un LR normativajos aktos noteiktas normas un ierobezojumus.

Finansu parskatu sagatavo$ana izmantota valita

Fonda darbibas pamatvalita ir USD. Saskana ar Latvijas Republikas normativo aktu prasibam Fonda finanSu parskata ietvertie

skaitli ir atspoguloti latos. Fonda parskatu parvértéSanas principi uz latiem ir aprakstiti punkta “nerealizétais ieguldijumu vértibas
pieagums vai samazinajums".

Bitisku k|Gdu labojumu kartiba

Gramatvedibas ieraksti regulari un savlaicigi tiek salidzinati ar atbilsto$ajiem aktiviem, kontu atlikumu apstiprinajumiem, ipaSuma
tiesibu apstiprinoSu dokumentaciju un tml. dokumentaciju. Ik dienas salidzinaSanu un kontroli veic Sabiedribas gramatvedis, par
salidzinaSanas rezultatiem tiek sniegtas zinas parvaldniekiem.

Ja salidzinaSanas rezultata tiek atklatas atSkiribas starp gramatoSanas rezultatiem un sanemto informaciju par kontu atlikumu
apstiprinajumu, gramatvedis noskaidro at$kiribu célonus, informé par tiem attiecigd Fonda parvaldnieku un péc vina rikojuma veic
gramatvedibas ierakstu laboSanu.

Fondu parvaldnieks kontrolé attaisnoSo gramatvedibas ierakstu atbilstibu attaisnojuma dokumentiem, katru dienu salidzinot tos ar
attaisnojuma dokumentos fikséto darijumu saturu. Gramatvedibas ierakstu atbilstibas kontroli nodroSina ik dienas sanemama
informacija no Fonda aktivu Turétajbankas, kura tiek uzraditi kontu atlikumi un tajos registréto vértspapiru vértibas aprékina
rezultati.

Arvalstu valltu parvértésana

Lai sagatavotu finanSu parskatus latos, darjjumi arvalstu valutas tiek parvesti latos péc darfjuma diena spéka esosa Latvijas
Bankas vallutas mainas kursa. Fonda aktivi arvalstu valuta un saistibas bilances datuma tiek parvesti latos péc bilances datuma
spéka esosa Latvijas Bankas valitas mainas kursa. Ta ka USD ir Fonda pamatvalita, starpiba, kura veidojas valltas kursa
izmainu rezultata, finanSu parskatos ienakumu un izdevumu parskata tiek atzita ka ieguldijumu vértibas
palielinajums/(samazinajums). Saja postent ieklauta kursa starpiba, kas attiecas uz finansu instrumentu parvértésanu.

Bankas noteiktie un leguldijumu fondu bilances sagatavo$ana izmantotie valGtas mainas kursi (LVL par 1 arvalstu valltas
vienibu) bija $adi:

Atskaites datums EUR uUsD CHF
2010.gada 31.decembris| 0.702804 0.535 0.563
2009.gada 31.decembris| 0.702804 0.489 -

Arvalstu valitas mainas kursa rezultata iegiita pelna vai zaudéjumi tiek ieklauti ienakumu un izdevumu parskata ka nerealizétais
ieguldijumu vértibas ienakumus vai samazinajums.

Fonda ieguldijumu apliecibu cenas noteikSanai gramatvedibas uzskaité tiek izmantoti tirgus veidotaju valutas kursi, kuri atspogulo
realo tirgus situaciju. Tadél, Fonda ieguldijumu apliecibu cenas uz 2010.gada 31. decembri, kas publicéta zinu avotos atSkiras no
Fonda gramatvedibas uzskaites cenas uz 2010.gada 31. decembri.

i . Cena, péc gramatvedibas
Atskaites datums Tirgus cena I
uzskaites
usb LVL usb LVL
2010.gada 31.decembris| 1076.83 576.10 1076.80 576.09
2009.gada 31. decembris 1036.64 506.92 1037.16 507.17
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Pielikums Prasibas uz pieprasijumu pret kreditiestadém 31.12.10 31.12.09
Prasibas uz pieprasijumu pret kreditiestadém AS "Akciju
Komrecbanka "Baltikums™" 169 678 536 095
Kopa 169 678 536 095
% no Fonda kopé€jiem aktiviem 6.97% 35.60%
Pielikums Paréjie akfivi Patiesa vértiba
Darfjumu Aktivi Saisfibas Darijumu Aktivi Saisfibas
summa 31.12.10 31.12.10 summa 31.12.09 31.12.09
Atvasinatie finanSu instrumenti 243 613 7 379 9315 122 263 547 -
Kopa 243613 7379 9315 122 263 547 -
Pielikums Uzkrajumi 31.12.10 31.12.09
Uzkrajumi auditora pakalpojumiem 1627 -
Kopa 1627 0
% no Fonda kopé€jiem aktiviem 0.07% 0.00%
Pielikums Paréjas saistibas 31.12.10 31.12.09
Atlidziba ieguldijumu parvaldes sabiedribai 3924 11 477
Parads ieguldijumu parvaldes sabiedribai par auditora
pakalpojumiem 424 200
Athidziba Turétajbankai 324 135
Kopa 4 671 11812
% no Fonda kopéjiem akfiviem 0.19% 0.78%
Pielikums Parskata gada ienakumi 31.12.10 31.12.09
P tu ienakumi Tba i ljumu pret
roc_e.n uieqa umi no prasibam uz pieprasijumu p 1493 190
kreditiestadém
Procentu ienakumi no parada vértspapiriem 147 810
Paréjie ienakumi 1032
Kopa 150 335 190
% no Fonda kopéjiem akfiviem 6.18% 0.01%
Pielikums Parskata gada izdevumi 31.12.10 31.12.09
Atlidziba ieguldijumu parvaldes sabiedribai 43 466 18 473
Atlidziba Turétajbankai 3278 315
Paréjie izdevumi 2 605 301
Kopa 49 348 19 089
% no Fonda kopé€jiem aktiviem 2.03% 1.27%
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8. Pielikums Realizétais ieguldijumu vérfibas pieaugums 31.12.10 31.12.09
Parskata gada ienakumi no ieguldijumu pardo$anas 1558 374 305 756
Parskata gada pardoto ieguldijumu iegades vérfiba (1508 791) | (304 143)
Realizétais ieguldijumu vérfibas pieaugums 49 583 1613
Pardoto ieguldijumu vértibas pieaugums, kas atzits
A = . (9 369) -
ieprikS€jos parskata periodos
Realizétais ieguldijumu vérfibas pieaugums 40 214 1613
9. Pielikums Nerealizétais ieguldijumu vértibas pieaugums 31.12.10 31.12.09
No patiesaja vérfiba novertétiem finansu akfiviem ar
. . o (74726) 8314
atspogulojumu pelnas un zaudéjumu aprékina
Arvalstu parvértésanas pelna (380) 923
Kopa (75106) 9237
10. Pielikums Darijumi ar ieguldijumu apliecibam 31.12.10 31.12.09
leguldijumu apliecibu atlikums uz gada sakumu 2 946 =
Parskata perioda tika emitétas ieguldijumu apliecibas 1251 2 946
Parskata perioda tika atpirktas ieguldijumu apliecibas = =
leguldijumu apliecibu atlikums uz gada beigas 4197 2946
11. Pielikums leguldijumu apliecbu turétaji 31.12.10 31.12.09
Saistito personu turéjuma esosas ieguldijumu apliecibas 3639 2 840
Paréjo personu turéjuma esosas ieguldijumu apliecibas 558 106
Kopa 4197 2946
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Uzskaites
Vertspa-piru leqades Uzskaites Uzskaites vértibat a:(tti_eciba

12 Pielikums leguldijumu portfelis pa-p ? vérfiba uz vértiba uz pret akivu
daudzums vertba 31.12.10 31.12.00 kopsummu

e e parskata
datuma(%)

LATVIJAS VALSTS
Atvasinatie finanSu instrumenti
AS "Akciju Komercbanka "Baltikums™ 7379 547 0.30%
AS "Akciju Komercbanka "Baltikums™ (9315)

Kopa atvasinatie finan3u instrumenti (1936) 547 0.30%
KOPA LATVIJAS VALSTS (1936) 547 0.30%
PAREJAS VALSTIS
FONDU BIRZA TIRGOTIE VERTSPAPIRI

leguldijumu apliecibas un tam pielidzinamie vértspapiri

o
EURASIAN DEVELOPMENT BANK 7.375% 66 150 88 056 87 965 R 361%
29.09.2014 (XS0454897363)
i o
TNK-BP FINANCE SA 6.875% 18.07.2011 RU 250 128 416 141 700 130 463 5.82%
(XS0261906142)
9
KUZNETSKI CAPITAL 7.335% 13.05.2013 RU 125 67 622 71762 R 2.95%
(XS0253894256)
o
KUZNETSKI CAPITAL 6.253% 04.03.2011 RU 30 76 849 89 214 R 367%
(CHO0037697312)
9
GBP EUROBOND FINANCE PLC 7.933% RU 250 141 899 143 197 R 5.88%
28.06.2013 XS0372523281
o
ATF BANK 9.25% 12.04.2012 (XS0217138139) Kz 125 69 836 70723 R 291%
o
KAZAKHSTAN TEMIR ZHOLY 6.5% 12.05.2011 Kz 125 65 359 68 378 R 281%
(XS0252313175)
o
VTB CAPITAL SA 4.25% 15.02.2016 RU 65 47 393 47 448 R 1.95%
(XS0244105283)
o
VIS GAAIAL SAEZ S0 RU 160 122 453 120 499 122 916 4.95%
(XS0372322460)
o
SINEK CAPITAL SA 7.7% 03.08.2015 RU 100 42 946 50 966 44543 2.09%
(XS0225785962
o
EUROCHEM FINANCE PLC 7.875% 21.03.2012 RU 125 68 633 70 998 R 2.92%
(XS0289850538)
o
NOVOROSSIYSK PORT CAPITAL SA 7.0% RU 150 80388 83 529 R 3.43%
17.05.2012 (XS0300986337)
o
NOMOS CAPITAL PLC 9.25% 17.12.2012 RU 125 69 425 70 944 R 2.92%
(XS0473293701)
o
AK BARS LUXEMBURG SA 9.25% 20.06.2011 RU 175 90 621 96 089 61588 3.95%
(XS0371071233)
o
TRANSCREDIT FINANCE 9.00% 25.06.2011 RU 125 63219 68 664 63983 2.82%
(XS0372158054)
o
HSBC BANK PLC 7.75% 21.12.2011 UA 125 55 432 68 509 R 2.82%
(XS0278743710)
o
UKRAINIAN MTN FINANCE PLC 9.25% 04.08.2011 UA 150 77 498 85 267 R 3.50%
(XS0377629547)
o
ALFA BANK UKRAINE 13.00% 30.07.2012 UA 125 118 527 61539 43236 2.53%
(XS0441089926)
o
UK SPV CREDIT FINANCE PLC 8.00% 06.02.2012 UA 125 65 399 68 012 R 2.79%
(XS0285182266)
o
AZOVSTAL CAPITAL BV 9.125% 28.02.2011 UA 100 55119 55288 R 227%
(XS0244470570)
o
AVANGARDCO INVESTMENTS 10.00% 17.12.2015 UA 100 49 959 51330 R 211%
(XS0553088708)
o
11B LUXEMBOURG SA 11.00% 19.02.2013 RU 150 77 589 7993 R 0.30%
(XS0485927163)
o
HCFB LLC 11.75% 11.08.2011 (XS0380161645) RU 125 62 032 72 668 65 121 2.99%
o
PSB FINANCE 9.625% 23.05.2012 (XS0272237370) RU 100 49 146 56 704 R 233%
o
PSB FINANCE 10.75% 15.07.2013 (XS0375091757) RU 100 57 258 61218 66 352 2.52%
o
RENAISSANCE SECURITIES 12.00% 01.04.2011 RU 100 54 304 54 887 R 2.26%
(XS0455644368)
o
RS FINANCE 8.625% 05.05.2011 (XS0253166655) RU 150 86 320 82 391 R 3.39%
o
CENTERCREDIT INTERNATIONAL BV 8.0% Kz 125 62 961 69 117 R 2.84%
02.02.2011 (XS0243010443)
o
KAZKOMMERTSBANK 8.50% 16.04.2013 Kz 100 52 821 53 097 R 2.18%
(XS0167149094)
o
ZHAIKMUNAI FINANCE BV 10.50% 19.10.2015 Kz 100 50 957 54742 R 2.25%
(USN97708AA49)
o
TFB FINANCE 12.0% 02.02.2012 (XS0483419262) RU 125 63 282 72348 R 2.97%
KOPA PAREJAS VALSTIS 3980 2261808 2256416 598 202 92.72%
IEGULDIJUMU PORTFELIS 3980 2261808 2254480 598 749 92.72%
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13.  Plellkums /Xfvuunsaisfbu EUR usp CHF Kopa

sadalljums p&c valatam
Prasibas uz pieprasijumu pret kreditiestadém 169 678 169 678
:;t;isg?;j‘:]?r:;:ve"e" finansu akiivi ar 167947 | 1948289 = 89214 | 2205450
Lidz termina beigam turétiem finansu aktiviem 50 966 50 966
Atvasinatie finansu instrumenti 7379 7379
Pargjie akfivi 0
Kopa akfivi: 167 947 2176 312 89214 2433473
Atvasinatie finansu instrumenti (9315) (9315)
Uzkrajumi saistibam un maksajumiem (1627) (1627)
Pargjas saistibas (4671) (4671)
Kopa saistibas: 0 (6298) 0 (15613)

NETO AKTIVI: 167 947 2170014 89214 2417 860

% pret neto aktiviem 6.95% 89.75% 3.69%

14.  Pielikums Likviditate Lidz 1 mén. Nor:‘::_z 8 N°;;:_Z 6 ﬁ::fg'z::"n N::dir':; 5 | kora
Prasibas uz pieprasijumu pret kreditiestadém 169 678 169 678
::a;':gj;'uklzjs:l'f:?z vertioa novertéti finansu akiivi 315954 | 436021 | 368144 | 1085331 | 2205450
Lidz termina beigam turétie ieguldijumi 50 966 50 966
Atvasinatie finanSu instrumenti 7 379 7379
Pargjie akfivi 0
Kopa akfivi: 177 057 315 954 436 021 368 144 1136 297 2433473
Atvasinatie finanSu instrumenti (9315) (9315)
Uzkrajumi saistibam un maksajumiem (1627) (1627)
Pargjas saistibas (4671) (4671)
Kopa saistibas: (13986) - - (1627) 0 (15613)
NETO AKTIVI: 163 071 315 954 436 021 366 517 1136 297 2417 860

Uzskaites Palielind- | Samazina- Parverts- Uzskaites

15. Pielikums Informécija par ieguldijumu vért_Tba geda _jums _jums _§ana vér.ﬁba

kustibu sakuma, p p p perioda
LVL perioda, LVL | perioda, LVL | perioda, LVL | beigas, LVL
Patiesaja vértiba novértéti finansu akfivi ar
o 924 742 2780875 (1589798) 89 631 2205 450
Lidz termina beigam turéti finansu aktivi 44 543 - - 6423 50 966
Kopa 969 285 2780875 | (1589798) 96 054 2256 416
16. Pielikums Fonda aktivu geografiskais izvietojums Tpartsvars portfeli
31.12.10 31.12.09
Krievija 60% 49%
Ukraina 16% 7%
Kazahstana 13% 8%
Latvija 7% 36%
Supranational 4% -
Kopa 100% 100%



Atverta ieguldijumu fonda
"Baltikums Tstermina ieguldijumu stratégijas obligaciju fonds"
2010.gada finansu parskats

17. Pielikums leguldijumu fonda darbibas raditaju dinamika

31.12.10 31.12.09
Neto aktivu vértiba (LVL) 2417 860 1494 115
Fonda ieguldijumu apliecibas vértiba (LVL) 576.09 507.17
Fonda ieguldijumu apliecibas skaits 4197 2946
Fonda ienesigums (LVL) 13.59%** 3.09%*
Neto aktivu vértiba (USD) 4519 474 3053937
Fonda ieguldijumu apliecibas vértiba (USD) 1076.83 1036.64
Fonda ieguldijumu apliecibas skaits 4197 2946
Fonda ienesigums (USD) 3.88%** 3.67%*

* lenesigums aprékinats no fonda darbibas sakuma datuma (01.09.2009) I1dz parskata gada beigu datumam (31.12.2009).

** lenesigums aprékinats pienémot, ka gada ir 365 dienas.

18. Pielikums Nodokli

Fonds nav juridiska persona. Parskata gada no Fonda lidzekliem nodokli netika maksati.

19. Pielikums Fonda akfivu iekllaSana un apgrutingjumi

Uz parskata gada beigam Fonda aktivi nav iekilati vai citadi apgrutinati.
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AS IPS “BALTIKUMS ASSET MANAGEMENT”
Vienotais registracijas Nr.50003840061
Maza Pils iela 13, Riga, LV-1050

VALDES SEDES PROTOKOLS NR.2/2011
Riga, 2011.gada 7.februari, plkst.9.00.

Piedalas:

Valdes priekssedetajs: Andrejs Cesalins

Valdes loceklis: Aleksandrs Kalasnikovs
Sedes vaditajs: Andrejs Cesalins
Seédi protokolg: Aleksandrs Kalasnikovs

Valdes séde piedalas 100% no valdes locekliem. Valde ir lemttiesiga.

Darba kartiba:

1. Par Baltikums Istermina ieguldijumu stratégijas obligaciju fonda 2010.gada parskatu.

1. Sédes vaditajs informé par Baltikums Istermina ieguldijumu stratégijas obligaciju fonda
2010.gada parskatu (Pielikums Nr.1).

Valde, abiem valdes locekliem balsojot par, noléma:

1. Apstiprinat Baltikums Istermina ieguldijumu stratégijas obligaciju fonda 2010.gada
parskatu (Pielikums Nr.1).

Vairak jautajumu un priekslikumu nav un sédes vaditajs plkst. 9.30 pasludina valdes sédi par
slegtu.

Valdes priekssedetajs: Andrejs Cesalins

Valdes loceklis . Aleksandrs Kalaspikovs

“Baltikums Asset Management” ASIPS Valdes sédes protokols Nr.2/2011 1
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NEATKARIGU REVIDENTU ZINOJUMS

Atverta ieguldijumu fonda ”Baltikums Istermina ieguldijumu stratégijas obligaciju fonds™
ieguldijumu parvaldes sabiedribai AS IPS “Baltikums Asset Management™.

Registricijas Ne 06.03.05.267.51

Registracijas datums: 31.07.2009.

leguldijumu parvaldes sabiedribas nosaukums: AS IPS “Baltikums Asset Management™.
Turétajbankas nosaukums: AS “Akciju komercbanka “Baltikums™

Zinojums par finansu parskatu

Més esam veikudi pievienotd Atvérta ieguldijumu fonda “Baltikums Istermipa ieguldijumu
stratégijas obligaciju fonds™ 2010.gada parskata ietverta finansu parskata reviziju, kas atspogulots
no 9. lidz 19. lappusei. Revidétais finansu parskats ietver 2010. gada 31. decembra aktivu un
saistibu parskatu, 2010. gada ienakumu un izdevumu parskatu, neto akfivu kustibas parskatu, ka ari
nozimigu gramatvedibas uzskaites principu kopsavilkumu un citu paskaidrojosu informaciju
pielikuma.

Vadrbas atbildtha par finansu parskata sagatavosanu

Lidzeklu parvalditaja AS IPS “Baltikums Asset Management™ vadiba ir atbildiga par 81 finansu
parskata sagatavosanu un taja sniegtas informacijas patiesu atspogulosanu saskana ar 2006. gada
19.maija Finansu un kapitala tirgus komisijas noteikumiem Nr. 99 “leguldijumu fondu gada
parskata sagatavosanas noteikumi™. Si atbildiba ietver tadu iek3gjas kontroles izveidoSanu,
ieviedanu un uzturésanu, kas nodrosina finansu parskatu, kas nesatur ne krapSanas, ne kladu
izraisitas butiskas neatbilstibas, sagatavoZanu un patiesu atspogulojumu, piemé&rotas gramatvedibas
politikas izvéli un lietosanu. ka art apstak|iem atbilstosu gramatvedibas aplesu sagatavosanu.

Revidenta athildiba

Més esam atbildigi par atzinumu, ko, pamatojoties uz miisu veikto reviziju, izsakam par 3o finansu
parskatu. Mes veicam reviziju saskana ar Latvija atzitajiem starptautiskajiem revizijas standartiem.
Sie standarti nosaka. ka mums jaievéro &tikas prasibas un japlano un javeic revizija ta, lai ieglitu
pictickamu parliecibu par to, ka finansu parskatos nav bitisku neatbilstibu.

Revizija ietver procediras. kas tiek veiktas, lai ieglitu revizijas pieradijumus par finansu parskatos
uzraditajam summam un atklato informéciju. Proceduras tiek izveéletas. pamatojoties uz revidenta
profesionalu  vértéjumu, ieskaitot krapSanas vai k|idu izraisitu batisku neatbilstibu riska
novertéjumu finandu parskata. Veicot o riska noveért&jumu. revidents nem véra ieksgjo kontroli.
kas izveidota. lai nodroginatu finansu parskata sagatavo$anu un taja sniegtas informacijas patiesu

SIA "Auditoru firma “Finansists Reg Nr. 40002046180
Valgumaiclad RigalLV-1048 Latvija
Tel. 43717220451 / +3TITR16TTO Fax +37T1 7227394

alfinansists@inbox.lv
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atspogujo$anu, ar mérki noteikt apstakliem piemérotas revizijas procediras. bet nevis lai izteiktu
atzinumu par kontroles efektivitati. Revizija ietver ari piclietoto gramatvedibas principu un
nozimigu vadibas izdarito pienémumu pamatotibas. ka arT finansu parskata sniegtas informacijas
vispargju izvertgjumu.

Uzskatam, ka miisu iegiitie revizijas pieradijumi ir pietiekami un atbilstosi misu revizijas atzinuma
izteiksanai.

Atzinums

Miisuprat, minctais finanSu parskats visos butiskajos aspektos patiesi atspogulo Atverta
ieguldijumu fonda “Baltikums Istermina ieguldijumu strat€gijas obligaciju fonds™ finansidlo
stavokli 2010. gada 31.decembri, tas darbibas finan3u rezultatus gada, kas noslédzas Saja datuma.
saskapa ar 2006. gada 19.maija Finandu un kapitdla tirgus komisijas noteikumiem Nr. 99
“leguldijumu fondu gada parskata sagatavoSanas noteikumi”.

Zinojums par ieguldijumu parvaldes sabiedribas zinojuma atbilstibu
Més esam iepazinudies arf ar ieguldijumu parvaldes sabiedribas zipojumu par 2010. gadu, kas

atspogulots no 4. lidz 6.lappusei, un neesam atklajusi butiskas neatbilstibas starp Saja vadibas
zinojumi un 2010. gada finangu parskata atspoguloto finandu informaciju.

SIA Auditoru firma " Finansists ™
Zvérinatu revidentu komercsabiedribas licence Nr. 61.

Nelli Jermolicka, i:-'-.‘ e S HRM
atbildiga zvérinata revidentd ""ANS oy,
sertifikéts Nr. 102, \¢= Lo
Valdes priekssedetaja

Riga, Latvija

2011 .gada 7. aprilt
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Independent Auditors’ Report

To the Investment Management Division of the
Open Investment Fund “Baltikums Short — term investment strategy bond fund™
Joint-Stock Asset Management Company “Baltikums Asset Management™

Registracion Ne (06.03.05.267.51

Issued: 31.07.2009.

Name of the Asset Management Company: Joint-Stock Asset Management Company
“Baltikums Asset Management”

Name of the holding bank: Join-Stock Company “Akciju komerchanka Baltikums”
Report on the Financial Statements

We have audited the accompanying financial statements on pages 9 to 19 of the Open Investment Fund
“Baltikums Short — term investment strategy bond fund”. which comprise the active and engagement
statement as of 31 December 2010 and statement of neto active changes. Profit and Loss Account
statement. for the year, then ended and a summary of significant accounting policies and other explanatory
notes.

Management’s Responsibility for the Financial Statements

Management is responsible for the preparation and fair presentation of these financial statements in
accordance with the requirements by the Board of the Markets and Securities Commission Rule Nr.99
“Investment Funds Financial Reporting rules and regulations™ dated May 19, 2006. This responsibility
includes: designing, implementing and maintaining internal control relevant to the preparation and fair
presentation of financial statements that are free from material misstatement, whether due to fraud or error:
selecting and applying appropriate accounting policies; and making accounting estimates that are
reasonable in the circumstances.

Auditor's Responsibility

Our responsibility is to express an opinion on these financial statements based on our audit. We conducted
our audit in accordance with International Standards on Auditing as adopted by the Latvian Association of
certified auditors. Those Standards require that we comply with ethical requirements and plan and perform
the audit to obtain reasonable assurance whether the financial statements are free from material
misstatement.

An audit involves performing procedures to obtain audit evidence about the amounts and disclosures in the
financial statements. The procedures selected depend on the auditor’s judgment. including the assessment of
the risks of material misstatement of the financial statements, whether due to fraud or error. In making those
risk assessments, the auditor considers internal control relevant to the entity’s preparation and fair
presentation of the financial statements in order to design audit procedures that are appropriate in the
circumstances, but not for the purpose of expressing an opinion on the effectiveness of the entity’s internal

SIA “Auditoru firtha "Finansists R(‘_E:E Nr. 40002046180
Valgumaiclad RigalV-1048 Latvija
Tel. #3717220451 / +3TTA67T79 Fax. +371 7227394
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control. An audit also includes evaluating the appropriateness of accounting policies used and the
reasonableness of accounting estimates made by management. as well as evaluating the overall presentation
of the financial statements.

We believe that the audit evidence we have obtained is sufficient and appropriate to provide a basis for our
audit opinion.

Opinion

In our opinion, the accompanying financial statements give a true and fair view of the financial position of
the Open Investment Fund “Baltikums Short — term investment strategy bond fund™ as of December 31,
2010, and the results of company’s operations are in accordance with the requirements by the Board of the
Markets and Securities Commission Rule Nr.99 “Investment Funds Financial Reporting rules and
regulations”™ dated May 19, 2006.

Report on the Management Report

We have read the Management Report set out on pages from 4 to 6 and did not identify material
inconsistencies between the financial information contained in the Management Report and that contained
in the financial statements for 2010,

Certified auditors” company SIA “Finansists™ _———
Audit company licence No. 61 < '
Nelli Jermolicka <./
Certified auditor
Certificate No. 102
Chairman ol the Board

Riga, Latvija
07.04,2011..

SIA “Asiditoru firma “Finansists R(*{\_‘ Nr. 40002046180
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Jarnwuenue He3a6UCUMO20 PeCU30PA

OBmecTBY YHPABJICHHS HHBECTHUHAME
OTKI]LITOFU HHBCCTHHHOHHOTO (I]i)ll}].a
“Moua oburanmii ¢ KPaTKOCpPouHoil crpareruei siaokennii baarnkyme”

Pecuempayuonnsiit Ne 06.03.05.267.51

Jama pecucmpayuu: 31.07.2009.

Hazeanue obwecmea yapasienus —uneecmuyusimu:  Axyuoneprnoe  obugecmeo  ynpasieHis
uneecmuypusivu  Baltikums Asset Management ™

Hazeanue 6anxa — oepacamens: Axyuonepnoe obwgecmeo * Axciju komerchanka Baltikums ™

Coobwenue no (punarcoegomy onueny

Mbi 1poBeH peBu3Hio GUHAHCOBOTO otyera OTKPLITOro MHBeCTHUHOHHOTO (onxa = Don
obaurannii ¢ KpaTkocpouHoii crparerueit nokenuii banruxyme T 3a 2010 rog oTpaxKeHHOTO Ha
crpanpiax ¢ 9 nol9 B NPHAOKEHUH K JaHHOMY 3aK/OHEHHIO. DUHAHCOBLIH OTHET COCTOMT W3
oTyeTa no akTuBaM u obszarensersam Ha 31 gexabps 2010 roga. oTuera 1o 10X01aM 1 pacXotaM.
oTyeTa 10 JBIOKeHHIO HerTo aktuBoB 3a 2010 roj, a Tak IKe BOKHCHIIHX [PAHUMIIOB
OyXraarepekoro yuera u Apyroi noscHsiomei HHpOpMaii B IPUIOKECHHN.

OmeemcmeeHHoCHb R]’!\'OGO()(’MM’G 3a cocmasienue lfHo‘HG’H(‘Ofi()(‘() omuemua

34 [paBHIBLHOCTL COCTABICHHS JAAHHOIO (PUHAHCOBOIO OTYETa M [PABJANBOC OTPAKEHHE
yKkasaHnoii B Hem HHGOPMAIMH B COOTBETCTBHH C TPeDOBAHUSMH [OCTAHOB/ICHUS Cosera
Komuccru 1o pbiiky gpuuancor u kanurama ot 19 mas 2006 roga Nr. 99 «llpasuiia cocrapienus
rOJ0OBBIX  OTHETOB HHBECTHLUHOHHBIX {i}(‘ll-l,llOB» OTBCTCTBEHHOCTH HeceT PYKOBOJCTBO
AKIMoHepHOTO obuiecTa yrupasienus uupectuimsamu “Baltikums Asset Management™. Ora
OTBETCTBEHHOCTh BKIIOYACT TAKOE BREJCHHE, OPraHu3alliie ¢ HO/UICPIKAHHE BHYTPEHHEro
KOHTPOIIS, KOTOPBIH 06ecrieqnBaeT CoCTaBlieHue H NpaBAnBoe OTPAKEHHE B (PHHAHCOBOM OTHeTE,
HE COJCPIKAIIEr0 CYHIECTREHHBIX HETOUHOCTEH B PesylbTare JOMYIIEHHBIX 3M0yIOTPeOIeHUI HilH
ompubOK, BHIOOP W NPUMEHEHHE COOTBETCTBYIONIEH OyXranTepekod MNONUTHKH a TakKe
COCTABJICHUE BYXTATTEPCKHX PACUETOB NPHMEHUMO K 00CTOSTE/ILCTBAM.

OmeememeeHHoCHs ayOumopos

Mpl OTBETCTBEHHBI 3a 3aK/HOUEHHE., JIAHHOE 110 BblIICYKA3aHHBIM (lllfl[-l'cl.l-l(.‘(}Bb[M oTHeTaM Ha
OCHOBAHUH MMPOBEACHHON HAMH PEBH3HMH.

Mpl TIPOBOIMIM PEBM3MIO B COOTBETCTBHM ¢ npushanubivu B Jlatsuu MewayHaposHemM
PEBMIHOHHBIME cTaniapraMu. B coorsercTBHM ¢ TpeDOBAHWSAMH CTAHIAPTOB MBI JIOIDKHDI
cobmoaars TpeGOBAHMS YTHKH W [JIAHMPOBATH W MPOBOJNTH PEBH3HIO TaKHM 00pasoM. 4ToGbI
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MONYYHTL JIOCTATOMHYIO YBEPEHHOCTH B TOM, 4TO (DMHAHCOBBIE OTHETHI HE CoOJepKar
CYIHIECTBEHHBIX MCKamKeHWH. PeBH3NS BKINOYACT NPOLEIYPhl, KOTOPbIE ObUIK TPOBEACHbBI ¢ URIbIO
MOJAYUEHHst MOJTBEPIKICHNH YMCIOBLIX JAHHBIX W IPEACTAaBIEHHOM B oTderax HHOOpMALHH.
[Tporeaypsbt 6bu1H BLIOPAHEL OCHOBBIBAsSCH Ha NPOQECCHOHANBHON OLEHKE PEeBU3Opa, BKIIOUAs
OLIEHKY PHCKa CYLICCTBEHHBIX HETOUHOCTEH B (DMHAHCOBBIX OTHETAX, BEI3BAHHBLIX OWIMOKAMH MK
snoynorpetiednsMu. OCyIIeCTBIAAA OLUEHKY TOr0 PHCKa, PeBH30p HMPHHUMAET BO BHHMAHHE
BHYTPEHHUI KOHTPOJIb., KOTOPBIH co3ian, 4Tobsl odecnednTs cocragienue (PHHAHCOBOIO OTUeTa |
MPAB/IMBOE OTPAXKEHUE MPEJICTABICHHOH B HeM HHQOpPMAMH, C UENbIO  ONpe/IeIeHUs
PEBU3HOHHBIX HPOLELYD B COOTBETCTBHH ¢ 0DCTOSATE/ILCTBAMM. @ HE C HEJIBIO a4y 3aKuouerms 06
HPhEKTHBHOCTH KOHTPOASA. PeBM3Ms BKIIOYMIA TAKKE [POBEPKY AJCKBATHOCTH MPUMEHEHHS
YUETHBIX METOAHK M B&KHBIX OIEHOK PYKOBOJACTBA oOuIecTBa. a TaKke OOy OLEHKY
HH(pOpPMALLITH, [TPEACTABACHHON B ((UHAHCOBOM OTYETE.

Ml Hojaraem. 4TO JA0KA3aTenbCeTBA, MOJYHEHHBIC HAMM B XOJIE TIPOBEICHMS PEBU3HU J10CTATOUHBI
M @JICKBATHBI JUJIs1 JIAYH HALIETO 3aKJIFOUCHUS.

Jaxmwueriue

[To HameMy MHEHHMIO YHOMSHYTHIH (PUHAHCOBBIH OTYET BO BCEX CYIIECTBEHHBIX AacHeKTax
npasinBo orpakaer (uHancopoe mnosokenue OTKPHITOro HHBeCTHUHOHHOTO (hoHma * Monja
obnuraumii ¢ KparkocpouHoii crparerueit Biaoxenuil bantukymce”™ na 31 gexabps 2010 roaa a
Taxoke (puHaHcoBLIC pezyibTaThl paboThl 3a IO, OKOHYHMBIIMHCH HA 9Ty Jary M COCTaBjleH B
COOTBETCTBHM ¢ TpedoBaHusMu nocranosinenuss Copera Komuecuu 1o peiHKy (UHAHCOB M
kanuraga or 19 wmas 2006 roga Nr. 99 «[lpasuna cocrasieHust roAOBLIX OTYETOB
MHBECTHITHOHHBIX (POHI0B

3arOHEH e 0 COOMBEIMCIENI COOOUICH A PYKOBOOCTS
Ml 03HAKOMHJIMCE ¢ coobmennem pykorojcTsa 3a 2010 roj. orpaxeHHoro Ha 4 - 6 crpasuiax u

HE 00OHApYKHIIM CYIIECTBEHHBIX OTKJIOHSHHH JaHHOr0 COODIIeHHs OT HH(OPMAIHH, OTpakeHHO
B Qpunancosom otyere 3a 2010 rox,

Ayoumopcras hupma « (i)uufffn:dtc*iﬁu
JIuyenszusi KoMMepHec Ko2o/atufecmea nﬁuw.ﬁxuwx peeuzopoc Ne 61

;;}’ i M= "Alpy Obis N
C I/ (2 ) e V=0
LEN I AT ff:»l ’h, A |5
P T _-_ — I [ | r = ,I —
Hewnu Epmonuyka, I\ NANSISTG ) 2])

OMGEMCMEEH b RPUCS, )mub};t pesusop,
cepmuchuram Ne 10)2, NAR RN
npedcedamens nPpAGHeHUs

Puea, Jlameus
7 anpens 2011 eooa
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